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Kolorowe znaki ułożone w poziomym rzędzie. Od lewej:  znak Funduszy Europejskich z  dopiskiem Fundusze Europejskie dla Podkarpacia, znak Rzeczypospolitej Polskiej,  znak Unii Europejskiej z  dopiskiem  dofinansowane przez Unię Europejską, pionowa, czarna kreska oddzielająca znak Podkarpackie z dopiskiem przestrzeń otwarta.]


Załącznik nr 12.2 do wniosku o dofinansowanie w ramach FEP 2021 - 2027
Nazwa Wnioskodawcy/Partnera
Niniejszy załącznik stanowi wzór wraz z instrukcją wypełnienia
Studium wykonalności 
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[bookmark: _Hlk129769314][bookmark: _Toc483552383][bookmark: _Toc115074494][bookmark: _Toc115079169]Priorytet FEPK.02 Energia i środowisko
Działanie FEPK.02.06 Zrównoważona gospodarka wodno – ściekowa


Załącznik wymagany dla projektów, których całkowity koszt kwalifikowalny 
w momencie złożenia wniosku o dofinansowanie jest równy lub większy od 50 mln zł oraz projektów wybieranych w sposób niekonkurencyjny 
(bez względu na wartość nakładów inwestycyjnych)
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Studium wykonalności musi być zgodne z wymogami Wytycznych Ministra Funduszy i Polityki Regionalnej dotyczących zagadnień związanych z przygotowaniem projektów inwestycyjnych, w tym hybrydowych na lata 2021-2027 – zwanych dalej Wytycznymi, obowiązujących w dniu ogłoszenia naboru wniosków (w tym w zakresie ogólnej metodyki przeprowadzania analizy, opisu założeń do analizy, wyboru metody w zależności od kategorii inwestycji, określenia nakładów inwestycyjnych, rozliczeń VAT, kosztów, przychodów projektu 
i kalkulacji taryf, nakładów odtworzeniowych, wartości rezydualnej, ustalenia i uzasadnienia wartości wskaźników finansowej efektywności, trwałości finansowej).
Do ww. dokumentu należy załączyć obliczenia w formie arkusza kalkulacyjnego, które muszą umożliwiać weryfikację poprawności dokonanych wyliczeń (odblokowane formuły) oraz zawierać wydzieloną część zawierającą założenia będące podstawą wyliczeń. Nie należy umieszczać 
w formułach wyliczeń wartości liczbowych „dopisywanych” do treści formuł wyliczeń (np. odręczne „dopisywanie” stawki VAT itp.).
[bookmark: _Hlk129865802][bookmark: _Toc130147667][bookmark: _Toc130189361]Rozdział 1. Definicja celów oraz identyfikacja projektu
[bookmark: _Toc130147668][bookmark: _Toc130189362]1.1. Definicja celów projektu
Zdefiniowanie celów jest niezbędnym etapem służącym identyfikacji i analizie projektu. Stanowi ono punkt wyjścia do przeprowadzenia jakiejkolwiek oceny inwestycji (patrz: Wytyczne - 
Rozdział 3). 
[bookmark: _Toc130147669][bookmark: _Toc130189363]1.2. Identyfikacja projektu
Identyfikacja projektu musi zawierać zwięzłą i jednoznaczną informację na temat całościowej koncepcji i logicznych ram projektu (patrz: Wytyczne - Rozdział 4).
[bookmark: _Toc130147670][bookmark: _Toc130189364][bookmark: _Hlk129866264]Rozdział 2. Analiza wykonalności, analiza popytu oraz analiza opcji
[bookmark: _Hlk130192363]W treści rozdziału należy przedstawić analizę wykonalności, analizę popytu oraz analizę opcji (rozwiązań alternatywnych). Na wnioskodawcy spoczywa obowiązek wykazania, że wybrany przez niego wariant realizacji projektu reprezentuje najlepsze spośród wszelkich możliwych rozwiązań (patrz: Wytyczne - Rozdział 5).
Ponadto analiza powinna jednoznacznie potwierdzać, że:
· [bookmark: _Hlk130201795][bookmark: _Hlk130201216]dokonano identyfikacji (w tym określenia rodzaju podejmowanych działań, oszacowania nakładów inwestycyjnych, przychodów, kosztów, planowanych do osiągnięcia celów), porównania i oceny możliwych do zastosowania rozwiązań inwestycyjnych oraz
· wariant wybrany do realizacji, zgodnie z art. 73 ust. 2 lit. c) Rozporządzenia UE nr 2021/1060, odzwierciedla najkorzystniejszą relację między kwotą wsparcia, podejmowanymi działaniami i osiąganymi celami.
W analizie wielokryterialnej należy uwzględnić w ramach kryteriów co najmniej: rodzaje podejmowanych działań, nakłady inwestycyjne, przychody, koszty, planowane do osiągnięcia cele.
Analizę opcji należy przeprowadzić w dwóch etapach (analiza strategiczna i analiza rozwiązań technologicznych). Nie dopuszcza się uproszczonej analizy, o której mowa w pkt 6) Rozdziału 5 Wytycznych.
Informacje z tego Rozdziału będą podstawą do oceny kryterium merytorycznego standardowego „Prawidłowość analizy opcji”.
[bookmark: _Toc130147671][bookmark: _Toc130189365]Rozdział 3. Analiza finansowa
Informacje z tego Rozdziału będą podstawą do oceny kryterium merytorycznego standardowego „Prawidłowość analizy finansowej (należy przedstawić wszystkie informacje pozwalające na weryfikację tego kryterium).
Cele, etapy oraz ogólna metodyka przeprowadzania analizy finansowej zostały przedstawione 
w Wytycznych - Podrozdział 6.1 – 6.3).
[bookmark: _Toc130147672][bookmark: _Toc130189366]3.1. Założenia do analizy finansowej i metody analizy finansowej w zależności od kategorii inwestycji.
[bookmark: _Toc130147675][bookmark: _Toc130189369]W treści rozdziału należy przedstawić analizę finansową, w tym obliczenia wartości dofinansowania - w oparciu o metodę DCF (zdyskontowane przepływy pieniężne - discounted cash flows). 
[bookmark: _Toc176661632][bookmark: _Toc177447456][bookmark: _Toc177448323][bookmark: _Toc177450862][bookmark: _Toc357407647][bookmark: _Toc389659238][bookmark: _Toc410640571][bookmark: _Toc460842985][bookmark: _Toc114571528][bookmark: _Toc130147673][bookmark: _Toc130189367]3.1.1. Założenia do analizy finansowej 
[bookmark: _Hlk130192384]Należy w sposób opisowy zaprezentować podstawowe informacje stanowiące podstawę przeprowadzenia analizy, której metodologię zaprezentowano w Wytycznych (Podrozdział 6.4).
Uwaga:
[bookmark: _Toc130147674][bookmark: _Toc130189368][bookmark: _Toc176661634][bookmark: _Toc177447458][bookmark: _Toc177448325][bookmark: _Toc177450864][bookmark: _Toc357407648][bookmark: _Toc389659239][bookmark: _Toc410640572][bookmark: _Toc460842986][bookmark: _Toc114571529]Całkowity koszt projektu nie obejmuje ewentualnych rezerw na nieprzewidziane wydatki. Analizę finansową przeprowadza się w cenach stałych. Nie dopuszcza się analizy w oparciu o ceny bieżące.
3.1.2. Metody analizy finansowej
W zależności od kategorii inwestycji – należy wskazać wybraną metodę wraz z uzasadnieniem wyboru (patrz: Wytyczne - Podrozdział 6.5).
Uwaga:
· W analizie finansowej wartość rezydualna określana jest w oparciu o bieżącą wartość netto przepływów pieniężnych, wygenerowanych przez projekt w pozostałych latach jego trwania (życia ekonomicznego), następujących po zakończeniu okresu odniesienia. 
· Okres odniesienia (horyzont czasowy inwestycji) dla poszczególnych sektorów wynosi:
· Infrastruktura przeciwpowodziowa - 30 lat,
· Transport – 30 lat,
· Infrastruktura wodno – kanalizacyjna - 30 lat,
· Cyfryzacja - 15 lat,
· Systemy ratownictwa - 15 lat,
· Pozostałe sektory – 15 lat.
3.2. Określenie przychodów projektu, kalkulacja taryf
Wysokość taryf ustalających ceny za towary lub usługi zapewniane przez dany projekt jest, obok popytu, głównym czynnikiem pozwalającym określić poziom przychodów, jakie będą generowane w fazie operacyjnej projektu (patrz: Wytyczne - Podrozdział 6.6).
[bookmark: _Toc130147676][bookmark: _Toc130189370]3.3. Ustalenie wartości wskaźników finansowej efektywności
Ustalenie wartości wskaźników finansowej efektywności projektu dokonywane jest na podstawie przepływów pieniężnych określonych przy zastosowaniu metody standardowej bądź złożonej (patrz: Wytyczne - Podrozdział 6.5 oraz 6.7). 

Uwaga:
Dla wszystkich projektów inwestycyjnych należy wyliczyć wskaźniki, tj. FNPV/C i FRR/C oraz FNPV/K i FRR/K.
[bookmark: _Toc130147677][bookmark: _Toc130189371]3.4. Analiza trwałości finansowej 
Beneficjent powinien wykazać, iż dysponuje niezbędnymi zasobami, aby pokryć koszty eksploatacji i utrzymania inwestycji realizowanej w ramach projektu zarówno na etapie inwestycyjnym, jak i operacyjnym (patrz: Wytyczne - Podrozdział 6.8).
[bookmark: _Toc130147678][bookmark: _Toc130189372]Rozdział 4. Analiza kosztów i korzyści - Analiza ekonomiczna / Analiza efektywności kosztowej
Informacje z tego Rozdziału będą podstawą do oceny kryterium merytorycznego standardowego „Poprawność analizy ekonomicznej” (należy przedstawić wszystkie informacje pozwalające na weryfikację tego kryterium).
[bookmark: _Hlk130194025]Należy przedstawić analizę ekonomiczną, czyli pełną formę analizy kosztów i korzyści. Szczegółowe wskazania co do metodyki analizy znajdują się w Wytycznych (Podrozdział 7.1).
Ponadto należy wykonać analizę efektywności kosztowej jako element uzupełniający do analizy ekonomicznej (Podrozdział 7.2).
Uwaga:
· W przypadku analizy ekonomicznej wartość rezydualna określana jest w oparciu 
o bieżącą wartość netto przepływów ekonomicznych, wygenerowanych przez projekt 
w pozostałych latach jego trwania (życia ekonomicznego), następujących po zakończeniu okresu odniesienia. 
· Analizę ekonomiczną przeprowadza się w cenach stałych. Nie dopuszcza się analizy 
w oparciu o ceny bieżące.
[bookmark: _Toc130147679][bookmark: _Toc130189373]Rozdział 5. Analiza ryzyka i analiza wrażliwości
[bookmark: _GoBack]Ocena ryzyka wymaga przeprowadzenia jakościowej analizy ryzyka oraz analizy wrażliwości. Analiza wrażliwości ma na celu wskazanie, jak zmiany w wartościach zmiennych krytycznych projektu wpłyną na wyniki analiz przeprowadzonych dla projektu, a w szczególności na wartość wskaźników efektywności finansowej i ekonomicznej projektu (w szczególności FNPV/C, FNPV/K oraz ENPV) oraz trwałość finansową. Analizy wrażliwości dokonuje się poprzez identyfikację zmiennych krytycznych, w drodze zmiany pojedynczych zmiennych o określoną procentowo wartość i obserwowanie występujących w rezultacie wahań w finansowych i ekonomicznych wskaźnikach efektywności oraz trwałości finansowej. 

Uwaga:
· Zmienne poddane analizie w ramach analizy wrażliwości mogą zostać dobrane przez Wnioskodawcę w sposób odpowiadający specyfice projektu, sektora, beneficjenta/operatora.
· Jakościowa analiza ryzyka obejmować powinna opis sposobu zdefiniowania kategorii prawdopodobieństwa oraz wskazania, po czyjej stronie znajduje się ryzyko.
Szczegółowe wskazania co do metodyki analizy znajdują się w Wytycznych (Rozdział 8).
[bookmark: _Toc185431197][bookmark: _Toc185310038][bookmark: _Toc185431198]Studium wykonalności powinno zawierać informację o osobie oraz firmie, która je wykonała.

Autor opracowania: imię i nazwisko: ……………………………………………………….
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